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NUMBERS OF CONSEQUENCE

Studiul momentului in fiscalitatea romaneasca, realizat de catre specialistii The Tax Institute

Pe scurt:
Executia la 12 luni indica o consolidare fiscala semnificativa, deficitul coborand la 7,7% din

PIB de la riscuri de peste 10% in prima parte a anului
Corectia s-a produs in principal in semestrul I, prin cresterea veniturilor (TVA si fonduri

europene) si reducerea unor cheltuieli
Stabilizarea este insa fragila: dezechilibrele structurale persista, iar consolidarea viitoare

depinde de colectare si controlul cheltuielilor.
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Ce arata datele:

- Deficitul final: 7,7% din PIB (cash) — peste tinta initiald, dar sub scenariile de risc din prima
parte a anului

- Aproape jumatate din deficitul anual a fost acumulat in prima jumatate a anului, urmata
de o corectie accelerata in T4

- Veniturile fiscale si contributiile sociale au crescut usor ca pondere in PIB, iar fondurile
europene au avut o accelerare puternica in ultimele luni

- Cheltuielile totale au crescut moderat, dar au fost ajustate prin reducerea investitiilor,
subventiilor si a unor cheltuieli de personal

- Inflatia a sprijinit veniturile si a redus ponderea unor cheltuieli in PIB

Ce a sustinut consolidarea:

- TVA: recuperare semnificativa dupa majorarea cotelor; +14% fata de proiectia de la
jumatatea anului

- Fonduri europene: accelerare puternica in T4, nivel mult peste 2024 si 2023

- Cheltuieli de personal: reducere in semestrul I, inclusiv ca pondere in PIB

- Subventii si investitii: sub nivelul bugetat, contribuind la corectia deficitului

- Inflatia: efect favorabil asupra veniturilor si de erodare a cheltuielilor curente

Problemele structurale ramase:

- Colectare slaba si evaziune persistenta, in special la TVA si impozitul pe profit

- Structura rigida a cheltuielilor publice, dominata de salarii, pensii si dobanzi

- Cheltuielile cu bunuri si servicii continua sa depaseasca bugetul si raman dificil de
controlat

- Cheltuielile de personal si asistenta sociala: niveluri record; ritm incetinit, dar inca mare

- Dobanzile publice in crestere limiteaza spatiul fiscal

- Investitiile publice au fost reduse fata de buget, cu risc pentru cresterea economica
viitoare

- Crestere economica modesta si presiuni demografice pe termen mediu

Concluzii TTI:

Romania a evitat un deficit de doua cifre, dar consolidarea ramane incompleta si fragila
- Reducerea deficitului catre 3% necesita un mix stabil: cresterea colectarii, controlul
cheltuielilor si reforme structurale

Combaterea evaziunii si imbunatatirea eficientei cheltuielilor sunt conditii esentiale
pentru sustenabilitate fiscala

Consolidarea nu trebuie relaxata: 2025 a stabilizat situatia pe termen scurt, dar nu a
rezolvat cauzele structurale

Documentul ANALIZA EXECUTIEI BUGETARE. Trimestrul IV: 2025 este disponibil pe
website: www.taxinstitute.ro, alaturi de celelalte studii si analize realizate de echipa noastra.



