
Execuția bugetară la 12 luni 2025 
Studiul momentului în fiscalitatea românească, realizat de către specialiștii The Tax Institute 

Pe scurt:
•   Execuția la 12 luni indică o consolidare fiscală semnificativă, deficitul coborând la 7,7% din 
    PIB de la riscuri de peste 10% în prima parte a anului
•   Corecția s-a produs în principal în semestrul II, prin creșterea veniturilor (TVA și fonduri
    europene) și reducerea unor cheltuieli  
•   Stabilizarea este însă fragilă: dezechilibrele structurale persistă, iar consolidarea viitoare
    depinde de colectare și controlul cheltuielilor.



Ce arată datele:

•  Deficitul final: 7,7% din PIB (cash) – peste ținta inițială, dar sub scenariile de risc din prima
   parte a anului
•  Aproape jumătate din deficitul anual a fost acumulat în prima jumătate a anului, urmată 
   de o corecție accelerată în T4
•  Veniturile fiscale și contribuțiile sociale au crescut ușor ca pondere în PIB, iar fondurile 
   europene au avut o accelerare puternică în ultimele luni
•  Cheltuielile totale au crescut moderat, dar au fost ajustate prin reducerea investițiilor, 
   subvențiilor și a unor cheltuieli de personal
•  Inflația a sprijinit veniturile și a redus ponderea unor cheltuieli în PIB

Ce a susținut consolidarea:

• TVA: recuperare semnificativă după majorarea cotelor; +14% față de proiecția de la
   jumătatea anului
•  Fonduri europene: accelerare puternică în T4; nivel mult peste 2024 și 2023
•  Cheltuieli de personal: reducere în semestrul II, inclusiv ca pondere în PIB
•  Subvenții și investiții: sub nivelul bugetat, contribuind la corecția deficitului
•  Inflația: efect favorabil asupra veniturilor și de erodare a cheltuielilor curente

Problemele structurale rămase:

•  Colectare slabă și evaziune persistentă, în special la TVA și impozitul pe profit
•  Structură rigidă a cheltuielilor publice, dominată de salarii, pensii și dobânzi 
•  Cheltuielile cu bunuri și servicii continuă să depășească bugetul și rămân dificil de
   controlat
•  Cheltuielile de personal și asistență socială: niveluri record; ritm încetinit, dar încă mare
•  Dobânzile publice în creștere limitează spațiul fiscal
•  Investițiile publice au fost reduse față de buget, cu risc pentru creșterea economică
   viitoare
•  Creștere economică modestă și presiuni demografice pe termen mediu

Concluzii TTI:

•  România a evitat un deficit de două cifre, dar consolidarea rămâne incompletă și fragilă
•  Reducerea deficitului către 3% necesită un mix stabil: creșterea colectării, controlul
   cheltuielilor și reforme structurale
•  Combaterea evaziunii și îmbunătățirea eficienței cheltuielilor sunt condiții esențiale
   pentru sustenabilitate fiscală
•  Consolidarea nu trebuie relaxată: 2025 a stabilizat situația pe termen scurt, dar nu a
   rezolvat cauzele structurale

Documentul ANALIZA EXECUȚIEI BUGETARE. Trimestrul IV: 2025 este disponibil pe 
website: www.taxinstitute.ro, alături de celelalte studii și analize realizate de echipa noastră.


